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Informacion del fondo

Criterio de inversion

ISIN ES0106949037 La Sociedad Gestora no toma ningun indice de referencia. No obstante, el equipo gestor analiza de
Clave CAFI 00448 / 000 manera continuada y mediante una estricta metodologia los distintos activos objeto de inversion. Los
porcentajes de inversién entre renta fija y variable, asi como la distribucién geografica entre los diversos
Clase paises no estaran predeterminados de antemano, oscilando, a juicio de la Gestora, en funcion de las
Categoria CNMV Global expectativas que la misma baraje para dichos paises y mercados. El objetivo de la gestion persigue la
. obtencion de una rentabilidad a medio y largo plazo mediante la inversién en empresas de pequefia,
Registro CNMV N°: 2992 : [T "
mediana y gran capitalizacion bursatil.
Fecha de lanzamiento 30/jul/2004 .
Divisa EURO Rentabilidad acumulada 31/ene/2012
Domicilio ESP Evolucién histérica sobre una inversion de 1.000€ en el fondo y comparacion contra el sector durante 3
afos.
Fondo Sector indice
"C 1.900€ —
YTD(*) 5,91% 3,82% 3,99%
A.C. Inversion Selectiva, F.I. 1.600€ —
1m 5,91% 3,83% 4,88%
o ] 3006 3m 4,7% 2,03% 5,47%
Sectorizacion Morningstar 1000€
B : 6m -6,33% -4,1% -5,79%
Categoria RV Europa Cap. Grande Valor : : :
indice MSCI Europe Value NR USD 70 Abr Jul  Oct Abr Jul  Oct Abr Jul  Oct | 1a -15,67% -9,38% -10,07%
2010 aont 012 3 22,99%  35,07% 48,87%
P Py 4 7 *= AC INVERSION SELECT... “* RV Europa Cap. Gran...
Definicion de la categoria RV Europa Cap. = SO! Europe value N 5a 8.67%  -27.99% 33.33%
Grande Valor de Morningstar
. . (*)YTD=Rentabilidad afio en curso
Fondos que invierten principalmente en empresas
europeas’de gran cgpitalizaci()n que son menos caras o Rentabilidad historica 31/ene/2012
crecen mas despacio que otras similares. Se consideran
de capitalizacién grande aquellos titulos de renta 67 Fondo Sector indice
variable cuya capitalizacién se encuentra entre el 70%
mayor del mercado europeo (incluyendo el Reino 45- YTD(*) 5,91% 3,82% 3,99%
Unido). Por valor se entiende bajas valoraciones (PER Y TD=-Rentabilidad af
bajo y alta rentabilidad por dividendo) y crecimiento lento 3- (")YTD=Rentabilidad afio en curso
(bajas tasas de crecimiento de beneficios, ventas, valor
contable y flujos de caja). Al menos el 75% del 15-
patrimonio estara invertido en renta variable y al menos
el 75% de ésta sera de empresas europeas. 0 YTD [
B AC INVERSION SELECT... ' RV Europa Cap. Gran..
Datos B \isCI Europe Value N...
Ultimo valor liquidativo (31/ene/2012) 15,48€ Riesgo 31/dic/2011
Patrimonio (01/feb/2012 30,53M€ - . .
( ) Volatilidad del fondo frente a su grupo comparable (sector Morningstar) en 3 afos.
Ne° de participes (01/feb/2012) 3.639 -
Importe minimo de inversion inicial 6€ AC INVERSION SELECTIVA (21.44) Fondo _ Sector Indice
o~
L . 132 T 33,9 Rent. anualizada 2,95% 7,54% 7,96%
Importes minimos sucesivos 0€ g = (TAE) ° ° °
Importe minimo| permanencia 6€ RV Europa Cap. Grande Valor (17.89)
P P Volatilidad 2144% 17,89%  21,44%
a anualizada
2
e .
Rating g Ratio de Sharpe 0,20 0,44 0,42
2
Morningstar e g * ) Beta 094 1,08
RIESGO
Comisiones Riesgo AC alll MUY ALTO
Suscripcion 0,00%
Descuento favor fondo (Suscripcion) 0,00%
Depositaria 0,09% anual
Gestion 1,35% anual
Reembolso 0,00%
Gestidn sobre resultados 9,00% anual
Depositaria
C.E.CA.
Q AC Gestién
Ahorro Corporacion Gestion S.G.1.1.C., S.A. (ACG), no se hace responsable de la veracidad, # © 2012 Morningstar Network S.L. Todos los derechos reservados. La informacion, datos, analisis y
exactitud o actualizacion de los datos e informacion contenidos en el presente documento, el MmRH | H Bgl:ﬂﬂ opiniones contenidos en esta pagina (1) incluyen informacion que es propiedad de Morningstar Network
cual no supone recomendacion, invitacion u oferta alguna de compra o venta de los valores o S.L.; (2) no pueden ser copiados o redistribuidos por otros medios; (3) no constituyen ninguna
mslrumentzs financieros objeto del mismo por parte ge ACG. Es\apmlormac\én se dirige tnica y recorr(ve)ndacp\on de cumprapo venta por parte de N?ommgslar Networ(k)S L., (4)se (‘)/lrecengexc\uswamenle
1 o exclusivamente a las Cajas de Ahorros comercializadoras de los productos de inversion colectiva con un propésito informativo: no se garantiza que sean correctos o completos. Morningstar Networl
i ob]e‘to dela mtwsm; Estel dugur:ehmo es de cara’c‘ter gomerga\l Repm;bm(‘iad;js pasadas no oct S.L.no Ze aac; response‘xb\e‘ (;Z)mr\gung ope:ac\oqn de compraver:ta‘ per]ulc% :) pe”r\g\da dgr\tvad’\:) (;e \ak
garantizan rendimientos futuros. utilizacion de esta informacion, datos, andlisis u opiniones. El usuario no debe confiar en la informacion sin

antes haberla comprobado. Morningstar Network S.L. le informa que: (i) ninguna decision de inversion
debe hacerse sin antes haber consultado con asesor financiero profesional; (ii) rentabilidades pasadas no
garantizan rentabilidades futuras; y (ii) el valor de sus inversiones puede tanto bajar como subir.
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Principales posiciones 30/nov/2011
CME-IND/F. SPZ0 SP500 12/0_ 19,39%
EUX DTB/O OESX C3000 H11 W, 17,25%
CTA.CTE. C.E.C.A_ " 7 75%
ROCHE HOLDING AG_ 4,5%
ALLIANZ SE_ W 3,45%
REPSOL YPF SA ADR_ 4 335%
VIVEND| i 3219%
FRANCE TELECOM SA W= > 949
ING GROEP N.V_ =0 2,85%
PEUGEOT SA 0 2,75%
RESTO Ny Sy S, 32 57%
Composicion por sector industrial 30/nov/2011
B Financiero 19,35% B Energia 8,65%
B Telecomunicaciones B Media 4,3%
15,39%
Bienes de Consumo B Materias Primas 2,73%
13,78%
W Material Industrial Hard 2,7%
10,66%
W salud 10,48% B Resto 11,96%

Ahorro Corporacién Gestion S.G.1.L.C., S.A. (ACG), no se hace responsable de la veracidad,
exactitud o actualizacion de los datos e informacion contenidos en el presente documento, el
cual no supone recomendacion, invitacion u oferta alguna de compra o venta de los valores o
instrumentos financieros objeto del mismo por parte de ACG. Esta informacion se dirige tnica y
jEsls TRIE oxclusivamente a las Cajas de Ahorros comercializadoras de los productos de inversion colectiva
objeto de la misma. Este documento es de caracter comercial. Rentabilidades pasadas no
garantizan rendimientos futuros.

MORNINGSTAR

2/2

102012 Morningstar Network S.L. Todos los derechos reservados. La informacion, datos, analisis y
opiniones contenidos en esta pagina (1) incluyen informacion que es propiedad de Morningstar Network
S.L.; (2) no pueden ser copiados o redistribuidos por otros medios; (3) no constituyen ninguna
recomendacion de compra o venta por parte de Morningstar Network S.L., (4) se ofrecen exclusivamente
con un propésito informativo; (5) no se garantiza que sean correctos o completos. Morningstar Network
S.L. no se hace responsable de ninguna operacion de compraventa, perjuicio o pérdida derivado de la
utilizacion de esta informacion, datos, analisis u opiniones. El usuario no debe confiar en la informacien sin
antes haberla comprobado. Morningstar Network S.L. le informa que: (i) ninguna decision de inversion
debe hacerse sin antes haber consultado con asesor financiero profesional; (ii) rentabilidades pasadas no
garantizan rentabilidades futuras; y (ii) el valor de sus inversiones puede tanto bajar como subir.



