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1. Politica deinversién y divisa de denominacién

Categoria

Tipo de Fondo: Otros

Vocacion Inversora: Renta Variable Mixta Euro
Perfil de riesgo: Medio

Descripcién general

El fondo invertird un maximo del 75% de la exposicion en renta variable y el resto en renta fija. La suma de las inversiones en
valores de renta variable emitidos por entidades radicadas fuera del &rea euro, més la exposicion a riego divisa no superara el 30%.
El Fondo invertira en Renta Variable emitida mayoritariamente en paises de la Zona Euro, aunque no se descarta invertir en otros
paises pertenecientes ala OCDE. Estas inversiones se materializarén atendiendo a criterios de ataliquidez y capitalizacion bursatil .
Las inversiones en Renta Fija, tanto en Deuda Publica como en Renta Fija Privada, se realizardn en emisiones de alta calidad
crediticia (minimo A-) y de mediana calidad (BBB-, BBB y BBB+), preferentemente de |os paises de la Zona Euro, aunque el Fondo
podrainvertir en el resto de paises de la Union Europea, Suiza, Estados Unidos y Japén. La duracion de las inversiones se podra
situar tanto en €l corto como en €l largo plazo, en funcion de las expectativas que tenga la Sociedad Gestora de los mercados de renta
fija. En el caso deinvertir en emisiones no calificadas por una entidad calificadora se atendera ala calificacion crediticia del emisor.
El fondo se reservalaposibilidad de invertir, siempre que sea coherente con su vocacion inversora, en |os siguientes activos:
-Depésitos ala vista o con vencimiento inferior a un afio en entidades de crédito de la UE o que cumplan la normativa especifica de
solvencia

-Instrumentos del mercado monetario no cotizados, que sean liquidos.

Operativa en instrumentos derivados
Coberturaeinversion.

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del fondo se puede encontrar en su folleto informativo.
Divisa de denominacion: EUR



2. Datos econémicos

2.1. Datos generales.
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

] Per iodo actual

N° de participaciones 1.457.801,38 1.443.384,26
N° de participes 455 454
Beneficios brutos distribuidos por participacion (EUR)

Inversion minima (EUR) | 6,00

¢Distribuyedividendos? NO

Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo

Periodo del informe 10.258 7,0368
2009 10.228 7,0863
2008 8.079 6,3107
2007 12.466 8,8531

Comisiones aplicadasen € 2 Sistema de
Comision de gestion 0,49 0,49 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,04 0,04 patrimonio

Periodo Actual | Periodo Anterior | Afo Actual

Indice derotacion dela cartera (%) 0,22 0,19 0,22

Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,25 0,27 0,25 0,57

Nota: El periodo se refiere a trimestre o semestre, segiin sea el caso. En el caso de I1C cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, este dato y el de patrimonio
serefieren alos Ultimos disponibles.

2.2. Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas aparecerén en blanco
A) Individual

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral
Acumulado Trimest
xr(;ualre Trimestre| Trimestre| Trimestre 2009 2005

Rentabilidad -0,70| -0,70| 1,10| 10,22| 12,36 12 29| -2872| 711 14,65
Rentabilidades extremas(i

Rentabilidad minima (%) -2,34| 04/02/2010 -2,34| 04/02/2010 -6,32| 10/10/2008
Rentabilidad méaxima (%) 1,42 | 05/03/2010 1,42| 05/03/2010 8,07| 13/10/2008

(i) Solo seinforma paralas clases con una antigliedad minimadel periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora.

Se refiere alas rentabilidades méaximas y minimas entre dos val ores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de célculo del valor liquidativo es Diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabiliades futuras. Sélo se informa si se ha
mantenido una politica de inversién homogénea en el periodo.

Medidas deriesgo (%)
Trimestral Anual

T;lr(;:gt]re Trimestre| Trimestre Trimestre 2008 2007 .

12,06

Volatilidad(ii) de: |

Valor liquidativo

12,06 9,59

2

12,26 17,39 16,84 27,63 10,48 6,86



Trimestral AnuaJ

Txg:glre Trimestre| Trimestre Trim&tre 2008 | 2007 .

Ibex-35 23,38 23,38 19,53 19,21 24,96 25,06 39,47 16,24 10,13
Letra Tesoro 1 afio 0,28 0,28 1,68 2,45 2,07 2,17 1,34 0,76 0,79
70/30 EUROSTOXX/AFI Fl 12,47 12,47 14,19 13,22 16,81 16,99 25,96 11,88 8,04
VaR historicofiii) -8,20 -8,20 -7,92 -7,82 -7,81 -7,92 -6,52 -3,64 -6,42

Volatilidad(ii) de:

@ volatilidad histérica: Indicael riesgo de un valor en un periodo, amayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece lavolatilidad de distintas
referencias. Sdlo seinformade la volatilidad paralos periodos con palitica de inversion homogénea.

M vaR histérico: Indicalo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento delallC delos
Ultimos 5 afios. El dato es afinales del periodo de referencia.

Gastos (% ¢ patrimonio medio)
Trimestral Anual
Acumulado

Trimestre| Trimestre| Trimestre 2009 2008 2007 2005

Ratio total de

gastos(iv)

Ratio total de gastos

sintético(v)

™ 1ncluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion, comision de depositario, auditoria, servicios bancarios, y resto de
gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo

® En el caso de fondos/compartimentos que invierten més de un 10% de su patrimonio en otras |1C este ratio incluye, de forma adicional al anterior, los gastos
soportados indirectamente, derivados de esas inversiones

0,55 0,55 0,56 0,85 0,90 2,26 2,84 2,15 2,15

Evolucién del valor liquidativo ultimos 5 afios Rentabilidad trimestral delos Ultimos 3 afios
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media de los fondos gestionados por la Sociedad Gestora se presenta en €l cuadro
adjunto. Los fondos se agrupan segln su vocacion inversora.

Patrimonio Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* Ne° de participes* | . . S
g trimestral media’
(miles de euros)
Monetario 238.563 15.266 0,05
Renta Fija Euro 280.051 5.217 0,38
Renta Fija I nternacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 17.489 1.297 0,32
Renta Fija Mixta | nternacional 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Euro 10.016 455 -0,70
Renta Variable Mixta I nternacional 0 0 0,00
Renta Variable Euro 27531 1.991 -4,90
Renta Variable Internacional 0 0 0,00
I1C de gestion Pasiva(l) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 247.001 12.883 0,29
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00




Patrimonio

Rentabilidad

Vocacion inversora gestionado* Ne° de participes* trimestral media**
(miles de eur0s)
Global 102.288 5.449 1,45
Total fondos 922.939 42.558 0,22
* Medias.

(2): Incluye l1C que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e |1C con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.

**  Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada FI en el periodo

2.3. Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Distribucion del patrimonio

Fin periodo actual Fin periodo anterior

% sobre % sobre

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 9.325 90,90 9.323 91,15
* Carterainterior 3.168 30,88 3.155 30,85
* Cartera exterior 6.120 59,65 6.113 59,77
* |ntereses de la cartera de inversion 37 0,36 55 0,54
* |nversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 846 8,25 590 577
(+/-) RESTO 88 0,86 315 3,08
TOTAL PATRIMONIO 10.259 100,00 10.228 100,00
Notas:

El periodo serefiere al trimestre 0 semestre, segiin sea el caso.
Lasinversiones financieras se informan avalor estimado de realizacion.

2.4. Estado devariacion patrimonial

% sobre patrimonio medio L
% variacion

206 iacié respecto fin
Variacién del Variacion del Variacion esp

periodo actual

periodo
anterior

acumulada
anual

periodo
anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (milesde EUR) 10.228 10.100 10.228
+- Suscri pciones/reembol sos (neto) 1,04 0,19 1,04 4,50
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Rendimientos netos -0,74 1,10 -0,74 -2,71
(+) Rendimientos de gestion -0,16 1,68 -0,16 -3,31
+ Intereses 0,25 0,26 0,25 -0,02
+ Dividendos 0,16 0,36 0,16 -0,55
+- Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,14 -1,14 0,14 -1,12
+- Resultados en renta variable (realizadas o no) -0,24 3,25 -0,24 -1,07
+- Resultados en depdsitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Resultados en derivados (realizadas o no) -0,47 -1,05 -0,47 -0,55
+- Resultados en I1C (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Otros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,58 -0,58 -0,58 0,60
- Comision de gestion -0,49 -0,50 -0,49 -0,02
- Comision de depositario -0,04 -0,04 -0,04 -0,02
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01 -0,01 -0,01
- Otros gastos de gestion corriente -0,01 -0,01 -0,01 0,37
- Otros gastos repercutidos -0,03 -0,02 -0,03 0,28
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento afavor delallC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otrosingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (milesde EUR) 10.258 10.228 10.258

Nota: El periodo serefiere al trimestre 0 semestre, segiin sea el caso.

3. Inversionesfinancieras

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realizaciéon (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el
patrimonio, al cierre del periodo

Descripcion delainversion y emisor Valor de

)
mercado

280 |

Valor de

%
mer cado

281 | 2,75

Periodo actual
Divisa

ES0000011660 - Obligaciones|DIRECCION GENERAL DEL TESOROJ6, | EUR | 273]
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ES00000120L 4 -

Bonos|DIRECCION GENERAL DEL TESORO|3,

ES00000120G4 - Obligaciones|DIRECCION GENERAL DEL TESORO|3,

ES0000012106 -

Obligaciones|DIRECCION GENERAL DEL TESOROJ4,

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio

ES00000120E9 -

Bonos|DIRECCION GENERAL DEL TESORO|3,

Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio

ES0361002001 -
ES0314826043 -
XS0241945236 -

ObligacionesiCEDULA A Y T CAJAS GLOBAL [5,250[20
Bonos|CAJASTURI0,2602012-12-14
Bonos|TEL EFONICA [3,750]2011-02-02

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio

XS0241945236 -

Bonos|TEL EFONICA [3,750]2011-02-02

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA

ES05148262E1 -
ES05148262E1 -

Pagarés|CAJASTUR]1,740[2010-04-23
Pagarés|CAJASTUR0,924/2010-04-23

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA

TOTAL RENTA FIJA
ES0113211835 - Acciones|BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA
ES0113900J37 - AccioneslSANTANDER CENTRAL HISPANO
ES0144580Y 14 - Acciones|| BERDROLA
ES0112501012 - Acciones|EBRO PULEVA
ES0142090317 - AccioneslOBRASCON HUARTE LAIN
ES0130625710 - AccionesEMPRESA NACIONAL CELULOSA
ES0173516115 - Acciones|REPSOL

ES0178430E18 -

Acciones|TELEFONICA

GBO0OB5TMSP21 - Acciones|JJAZZTEL
ES0143416115 - AccioneslGRUPO AUXILIAR METALURGICO
ES0171996012 - Acciones|GRIFOLS
TOTAL RENTA VARIABLE COTIZADA
TOTAL RENTA VARIABLE

ES0000000331 -
ES0000000331 -

Deposito] CAJA DE AHORROS DE ASTURIASIL,
Deposito] CAJA DE AHORROS DE ASTURIASD,

TOTAL DEPOSITOS
TOTAL INVERSIONES FINANCIERASINTERIOR

FR0010463646 -
X'S0408832151 -
XS0421249078 -
XS0429315277 -
X'S0451044605 -

Bonos|BEL GEL EC|0,195|2011-05-03
Bonos|RABOBANK |4,375|2014-01-22

Bonos|BHP BILLINTON|4,789]2012-04-04
Bonos|GENERAL ELECTRIC CO.[5,250/2013-01-31
BonoslCOMMONWEALTH BANK AUSTRALIAJ3,

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio

FR0010631689 -
X'S0403683617 -

BonosiGENERAL ELECTRIC CO.|0,306/2010-06-18
BonosANGLO IRISH BANK CORPI3,625/2010-09-09

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA

TOTAL RENTA FIJA
170000064854 - Acciones|lUNICREDITO SPA

DE0007664005 -

Acciones|VOLKSWAGEN AG

1T0003132476 - Acciones|ENI

FR0000120404 -
DE0005151005 -
FR0000120628 -
DE0005557508 -

Acciones)ACCOR

AccionesBASF AG
AccionesAXA - UAP

Acciones DEUTSCHE TELEKOM

DEOOOENAG999 - Acciones|E.ON AG

FR0000120271 -
FR0000127771 -
DE0007100000 -
NL0000303600 -
FR0000133308 -
DE0007236101 -
FR0000131104 -
DE0007164600 -
FR0000120321 -

Acciones|TOTAL "B"
Acciones|VIVENDI
AccionesDAIMLERCHRY SLER AG
Acciones|ING GROEP N.V.
Acciones|FRANCE TELECOM
Acciones|SIEMENS

Acciones|BNP

Acciones|SAP AG (PREF.)
Acciones|L OREAL

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
USD

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

369
101
105
855
100
100
210
199

409
305
305
1.669
98
100
198
1.867
131
315
50

Ed&o

243
148
42

1.098
1.098

200
200
3.165
200
107
106
108
75
596
99
101
200
796
796
139

146

74
143
103

99
195
393

108
138
119
210
194
110

64

3,60
0,98
1,02
8,33
0,98
0,98
2,05
1,94
0,00
3,99
2,98
2,98
16,28
0,96
0,97
1,93
18,21
1,28
3,07
0,49
0,00
0,46
0,72
0,47
2,37
1,44
0,41
0,00
10,71
10,71
0,00
1,95
1,95
30,87
1,94
1,05
1,03
1,05
0,73
5,80
0,96
0,99
1,95
7,75
7,75
1,35
0,00
1,43
0,72
1,39
1,01
0,97
1,90
3,83
0,82
1,05
1,35
1,16
2,04
1,89
1,08
0,62

368

99
103
851
101
101
209
200
302
711

1.663
99
100
199
1.862
159
280
94

63

42

350
87

66
1.195
1.195
100
0
100
3.157
199
106
106
105
69
585
99
101
200
785
785
135
17
158
69
146
108
205
209
468
93
119
190
127
192
129
106

68

3,59
0,96
1,01
8,31
0,99
0,99
2,04
1,96
2,95
6,95
0,00
0,00
16,25
0,96
0,97
1,93
18,18
1,55
2,73
0,92
0,62
0,41
0,00
0,53
343
0,85
0,00
0,64
11,68
11,68
0,98
0,00
0,98
30,84
1,94
1,03
1,03
1,03
0,68
571
0,96
0,99
1,95
7,66
7,66
1,32
0,16
1,55
0,67
1,43
1,05
2,00
2,04
4,57
0,91
1,17
1,86
1,24
1,88
1,26
1,04
0,66



Periodo actual

Descripcién delainversion y emisor Valor de Valor de
mer cado mer cado

NL 0000009355 - AccionesUNILEVER EUR 120 1,17 127 1,25
DE0005140008 - AccionesDEUTSCHE BANK EUR 118 1,15 86 0,84
FR0000125007 - Acciones|SAINT GOBAIN EUR 52 0,50 58 0,56
DE0008404005 - AccionesALLIANZ EUR 145 1,42 143 1,40
FR0000121014 - Acciones|LVMH EUR 7 0,75 73 0,71
IT0000062072 - Acciones|GENERALI EUR 82 0,80 90 0,88
FR0000120578 - Acciones|SANOFI SYNTHELABO EUR 137 1,34 212 2,08
DE0008430026 - AccionesM UNCHNER RUCK EUR 84 0,82 161 1,57
FR0010220475 - AccionesALSTOM EUR 32 0,32 36 0,35
FR0000120073 - Acciones/AIR LIQUIDE EUR 81 0,79 80 0,78
GB0031348658 - AccionesBARCLAYS GBP 45 0,44 0 0,00
F10009000681 - AccionesNOKIA A EUR 149 1,45 122 1,20
FR0000120172 - Accionesl CARREFOUR EUR 75 0,73 74 0,72
DEOOOBAY 0017 - Acciones|BAYER AG EUR 143 1,40 168 1,64
FR0000130809 - Acciones|SOCIETE GENERALE EUR 119 1,16 132 1,29
CH0012032048 - AccionesROCHE CHF 50 0,49 0 0,00
NL 0000303709 - AccionesAEGON EUR 27 0,26 0 0,00
FR0000120644 - AccioneslBSN GERVAIS DANONE EUR 87 0,85 131 1,28
NL 0000235190 - Acciones|EADS EUR 42 0,41 39 0,39
NL 0000009538 - Acciones|PHILIPS ELECTRONIC EUR 80 0,78 74 0,72
BE0003793107 - AccionesANHEUSER-BUSCH INBEV NV EUR 90 0,87 93 0,91
NL0006034001 - Acciones|ASML EUR 77 0,75 0 0,00
DE0005810055 - Acciones DEUTSCHE BOERSE AG EUR 37 0,36 41 0,40
DE0007037129 - Acciones RWE EUR 94 0,92 100 0,98
FR0000045072 - Acciones|CREDIT AGRICOLE EUR 18 0,17 48 0,47
IT0003128367 - AccionesENEL EUR 91 0,89 92 0,90
FR0000125486 - Acciones|VINCI EUR 78 0,76 73 0,72
FR0000121972 - Acciones|SCHNEIDER ELECTRIC EUR 79 0,77 78 0,76
FR0000121261 - AccionesMICHELIN EUR 65 0,63 0 0,00
ITO003497168 - Acciones|TELECOM ITALIA EUR 75 0,73 40 0,39
1T0000072618 - AccionesBANCA INTESA SPA EUR 61 0,59 107 1,04
L U0323134006 - AccionesARCELOR EUR 143 1,39 110 1,07
FR0010208488 - Acciones|GAS DE FRANCE SUEZ EUR 78 0,76 142 1,39
IE0001827041 - Acciones|CRH PLC EUR 45 0,44 59 0,58
PTALTOAEO002 - Acciones)ALTRI SGPS EUR 42 0,41 0 0,00
FR0000124711 - Acciones|UNIBAIL RODAMCO SE EUR 47 0,46 0 0,00
GB0002162385 - AccionesAVIVA PLC GBP 35 0,34 0 0,00
US0231351067 - AccionesAMAZON.COM INC usb 73 0,71 0 0,00
FR0004035913 - Acciones|ILIAD EUR 36 0,35 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE COTIZADA 5.328 51,94 5.328 52,08

TOTAL RENTA VARIABLE 5.328 51,94 5.328 52,08
TOTAL INVERSIONES FINANCIERASEXTERIOR 6.124 59,69 6.113 59,74

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 9.289 90,56 9.270 90,58

Notas: El periodo serefiere al trimestre o semestre, segliin sea el caso.

3.2. Distribucion delasinversionesfinancieras, al cierre del periodo: Porcentajerespecto al patrimonio total

Duracion en Afios Tipo deValor
. Dela?2 afios 94 % . Acciones 65,8 %
. De 2 a4 afios 376 % . Bonos 180 %
D De 5 a10 afios 61 % D Liquidez 60 %
. Hasta 1 afio 470 % . Obligaciones 72 %
Total 1000 % . Otros 30 %

Total

100,0 %

3.3. Operativa en derivados. Resumen delas posiciones abiertas al cierre del periodo (Importesen milesde EUR)

Importe
nominal
comprometido

Objetivodelainversiéon

Instrumento

EURO STOXX 50 Compra FUTURO EURO STOXX | 257 | Inversion

6



IBEX 35 Compra FUTURO IBEX 35 ABRIL 2010 325 | Inversion

Total subyacenterenta variable 582

DIV: USD CompraDOLAR ESTADOS UNIDOS 75 | Cobertura
Total subyacentetipo de cambio 75

TOTAL OBLIGACIONES 657

4. Hechosrelevantes

a. Suspension temporal de suscripciones/reembol sos
b. Reanudacién de suscripciones/reembol sos

¢. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior a 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucién de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién
j. Otros hechos relevantes

XXX [X[X]|X]X

x

x

5. Anexo explicativo de hechosrelevantes

El 19 de febrero de 2010 se ha inscrito un nuevo folleto informativo en elque se amplia la politica de inversion del fondo
aprovechando las oportunidades que ofrece la normativa de Instituciones de Inversién Colectiva.

6. Operacionesvinculadasy otrasinformaciones

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior a 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en € Reglamento X
c¢. Gestoray €l depositario son del mismo grupo (segiin articulo 4 delaLMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha actuado
como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo
de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor, 0 X
se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del grupo de

la gestora o depositario, u otra |l C gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo. X
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o
! X
gastos satisfechos por lallC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadasy otras infor maciones

Existe un Participe significativo con un volumen de inversion de 3.388.190,44 que supone el 33,03 % sobre el patrimonio delallC.
El importe de las operaciones de compra en las que el depositario ha actuado como vendedor es 300.000,00 euros, suponiendo un
3,00 % sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia. El importe de las operaciones de venta en las que el
depositario ha actuado como comprador es 200.547,22 euros, suponiendo un 2,00 % sobre el patrimonio medio de lalIC en el
periodo de referencia. La Entidad Gestora puede realizar por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el art. 99
del RIIC. Por €llo, ha adoptado procedimientos, recogidos en su Reglamento Interno de Conducta, para evitar conflictos de interésy
asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios o en condiciones iguales o
mejores que las de mercado, 1o que se ha puesto en conocimiento de la CNMV. El Fondo ha realizado operaciones de Renta Fijay la
totalidad de |las operaciones de Repo a través de Cajastur, depositario de la 1IC. Caja de Ahorros de Asturias ha percibido de la
sociedad gestora una comisién por comercializacion de lallC, aparte de la comision de depdsito que percibe directamente delallC.

8. Informacién y advertenciasainstancia dela CNMV
Nada que resefiar.



9. Anexo explicativo del informe periédico

En el primer trimestre del afio, las bolsas sufrieron la intensificacion del riesgo soberano y unas condiciones climatol 6gicas muy
desfavorables, que enturbiaron los datos macroeconémicos y afloraron de nuevo los miedos de que la continuacién de la
recuperacién econémica frenase. Los distintos mercados ofrecieron un comportamiento dispar, en EEUU el SP500 acumulé subidas
de un 4,87%, mientras que en Europa el Eurostoxx 50 cay6 un 1,14% y en Espafia el |bex35 perdia un 8,95%. Esta diferencia de
rentabilidades se debe sobre todo ala distinta velocidad en que se esta saliendo de la crisis econdmica. EEUU es, dentro de |os paises
desarrollados, quien mas rapidamente esta superando esta etapa, asi 10 hemos podido observar en la presentacion de los resultados
del cuarto trimestre de 2009, en los cuales se han batido |as estimaciones de consenso en la linea de ingresos denotando mejoraen la
demanda, a contrario que en Europa, donde todavia se aprecia cierta debilidad de la demanda. Esto se ha reflgjado en una fuerte
apreciacion de la divisa americana frente a euro, de un 5,57%, durante este trimestre. El riesgo soberano también ha lastrado a las
bolsas europeas, con los problemas financieros de Grecia, 1o cual situd a resto de paises periféricos en el punto de mira, aunque el
posible rescate por parte de los paises europeosy €l FMI ha reducido considerablemente el riesgo soberano reflejado en la reduccién
de los spreads del bono griego en todos sus vencimientos. El hecho de que la recuperacién sea pausada, frena los riesgos
inflacionistas, permitiendo mantener |os tipos de referencia en niveles muy bajos. Esto unido alarelgjacion del riesgo soberanoy la
mejora de los datos macroecondmicos, deberia prolongar el buen comportamiento bursatil, e indicarnos que todavia nos encontramos
en la primerafase de recuperacion del ciclo.

El fondo ha obtenido una rentabilidad en el trimestre de -0,7%, de la que 20 p.b. los ha aportado larenta fijay -0,9 p.b. larenta
variable.

El patrimonio ha pasado de 10,2 mill. de euros el 31/12/2009 a 10,37 mill. de euros el 31/03/10. El nimero de participes ha
aumentado en 1, quedandose en 455. La rentabilidad neta del trimestre ha sido de -0,7%.

Como se puede observar en el cuadro de comparativa con el resto de fondos de la gestora, la rentabilidad de Asturfondo Mix RV en
el periodo (-0,7%) ha estado por debajo de la rentabilidad media de todos los fondos de la gestora (0,23%).

El fondo tiene definido como indice de referencia el indice AFI FI, cuyarentabilidad en el periodo fue del 0,25%, superior aladela
renta fija del fondo (0,2%). Para larenta variable, el indice de referencia es el Eurostoxx50 cuya rentabilidad (en proporcién ala
parte correspondiente de renta variable) fue de -0,79%.

Durante el trimestre, y a margen de la habitual seleccion de valores de fuerade indicey las sobre o infraponderaciones de valores de
benchmark, hemos llevado a cabo estrategias de pares, aprovechando las diferencias de valoracion que surgian entre distintos
sectores, entre ellos el mas importante es la posicion de Ibex35 frente a Eurostoxx50, ya que la diferencia de rentabilidades esta en
maximos y creemos que en cuanto Santander y Telefdnica recuperen un poco, el indice deberia comportarse bastante mejor y reducir
ladiferencia. Ante lainestabilidad que han generado |os fuertes aumentos en las primas de riesgo soberano de los paises periféricos
de la Eurozona, hemos optado por mantener |a posicion defensiva con la que cerramos 2009: duraciones cortas, importante peso en
las carteras de activos con cupdn flotante y vencimientos cortos en las renovaciones de activos de mercado monetario (pagarésy
depdsitos). Este € trimestre se han desarrollado dos estrategias de inversion con instrumentos financieros derivados. La primera se
abri6 el 08/01 y buscaba aprovechar eventual es aplanamientos en la curva europea de tipos de interés mediante la compra de futuros
del bono aleméan a 10 afos y la venta de futuros del bono aleman a 2 afios. Se cerrd el 25/02 con resultado negativo de 1.800 euros.
La segunda se abrié el 08/01 con la compra a plazo de 107.490 ddlares a 1,4332 y continla abierta al cierre de marzo con un
resultado positivo de 4.800 euros.

No se han realizado inversiones de las recogidas en € articulo 36.1 j del RIIC.

Se han tomado posiciones en instrumentos derivados con finalidad de inversion y cobertura a través de futuros del Eurostoxx50.
Como se recoge en € cuadro de medidas de riesgo del apartado 2.2 de este informe, el riesgo asumido por el fondo ha sido inferior al
asumido por su indice de referencia.

L os proximos meses deberemos centrarnos en la capacidad de creacion de valor de compafiias especificas, ya que creemos que
comienza un proceso de discriminacién entre valores incluso dentro de determinados sectores. Aunque habra que prestar especial
atencion atodas las noticias que surjan en relacion a las medidas expansivas, ya que el mercado podria recortar. Nos mantenemos a
la espera de un repunte en las rentabilidades de largo plazo de los bonos gubernamentales de la Europa ndcleo (Francia, Alemania,
Holanda) paratomar posicionesy alargar la duracion de la cartera. Seguimos positivos sobre la evolucion de la divisa estadounidense
por lo que, conforme las entradas netas en el fondo nos |o permitan, continuaremos con la toma de posiciones en bonos corporativos
en dolares.



